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El sexenio de la mala suerte

¢La madre de todas las crisis?

Yuri Serbolov

Cada sexenio ha ocurrido una crisis econémica, pero parece ser que con Calderén vamos a
tener dos crisis econdmicas en un mismo sexenio. ¢ Lo soportara México?

Tuvimos ya la crisis econdmica de 2009 y ahora parece que nos encaminamos hacia otra
recesion en 2012.

Tuvimos ya una crisis financiera en 2008, después de una década de estabilidad, que llevé al
peso mexicano a una cotizacion de 15.36 frente al dolar en marzo de 2009, y ahora acabamos
de sufrir otra minidevaluacion que subié al peso a 14.10, para luego recuperarse. ¢ Son sefiales
de otra crisis financiera de fin de sexenio?
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Una crisis econdmica se caracteriza por la caida del PIB, el aumento del desempleo, la caida
de ventas, congelacién de salarios, quiebra de empresas y alza de inflacion. Generalmente se
da en forma de una recesién deflacionaria, pero como en los afos 70, en EU, se puede dar
como una estanflacién, es decir un estancamiento econdémico con inflacién.

Lo grave es que cuando parecia que estabamos entrando a la cuarta parte del ciclo econémico
(recesidn, depresidn, recuperacidon y expansion), que generalmente es el mas largo, la
expansion se detiene y el pais corre el riesgo de tener una doble dip o doble caida, dicho en
palabras coloquiales es “llover sobre mojado”.
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Las causas de una crisis econdmica pueden ser el alza de precios de las materias primas (en
el caso de México, el desplome del precio del petréleo, su principal fuente de divisas), la
sobrevaloracién del producto, la caida de los mercados a nivel mundial (recesién global), una
crisis de confianza o una expansion artificial del crédito.
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Una crisis financiera se caracteriza por la devaluacién del peso, el alza de las tasas de interés,
fuga de capitales, un crack bursatil, el retiro de inversiones o numeros rojos en balanza de
pagos.

Es mas dificil caracterizar una crisis financiera, en cambio, una crisis econdmica se considera
generalmente cuando se tienen dos trimestres consecutivos de caida del PIB.

En La Carpeta Purpura 353, del 22 de octubre de 2001, reproducimos el documento de
Jonathan Heath e Ivonne Ordonez (LatinSource México, julio 2001) sobre las crisis financieras,
donde nos explican que la confirmacion de una crisis financiera es algo mas dificil que la de
una recesion econémica. La inquietud para definir las crisis financieras surgié en la comunidad
economica de EU a partir de la crisis del peso mexicano de diciembre de 1994, no solamente
para determinar sus causas, sino también para anticiparlas. Se propuso la utilizacién de la
ecuacion “Eichengreeen-Kaminsky” para desarrollar un indice de severidad, el cual no solo
brinda una medida numérica que indica la presencia de una crisis, sino que también permite
establecer pardmetros sobre su intensidad y duracién. “Todavia mas importante, nos deja una
vara de medicion que nos permite establecer las dimensiones de las crisis, incluyendo las
fechas de inicio y terminacion”.
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Todo el Mundo en Recesion

De acuerdo aWikipedia el mundo se ha
pintado de rojo, 85 decir que esta en recesion
oficial o ya ha sido afectado por la recesion
desde mediados de 2009 en forma fuerte o
moderada. 36lo algunos pocos paises
irrelevantes en términos del tampo de su
economia de sudameérica, de Africa, de Europa
del Este y de Asia estan con aceleracion
economica.

Esta crisis comenzo en 2008 en EU por la
especufacion inmobiliaria y entre sus causas
estan el alza de precios de materias primas, |a
crisis alimentaria y energetica mundial, |a
elevada inflacion planetaria y una crisis
crediricia, hipotecaria y de confianza en los
mercados. Segln Jesis Huerta de Soro:“esta
crisis surge de la expansion crediticia ficticia
orquestada por los bancos centrales, y que ha
motivado que [os emprasarios invirtieran
donde no debian”,
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. Deacuerdo a las estimaciones gubernamentales, la economia
mexicana crecerd 4% en 201 | y bajard su tasa de crecimiento a
3.5% en 2012, sin embargo, esas estimaciones no estan

:  considerando el efecto de una recesién a nivel mundial.

i Estiman de 2013 a 2017 un crecimiento mediocre del 3.9%. Si este
.. o5 el mejor escenario, evidencia el agotamiento del modelo

©  econdmico necliberal, ya que el pais deberia estar creciendo a tasas
v de 6.5% para atender las necesidades del pais y los rezagos.
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